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Ïîñòàíîâêà ïðîáëåìè. Äëÿ åêîíîì³êè íàøî¿ äåðæàâè ïðîäîâ-
æóþòüñÿ íåëåãê³ ÷àñè ñòàíîâëåííÿ. Íàñë³äêè ñòàðî¿ êîìàíäíî-
àäì³í³ñòðàòèâíî¿ ñèñòåìè âñå ùå âàæêî ïîäîëàòè. Âïðîâàäæåííÿ
íîâèõ ôîðì âëàñíîñò³ ³ ïðàâîâî¿ îðãàí³çàö³¿ ïîðîäèëè áàãàòî ïðî-
áëåì, ÿê³ º íîâèìè äëÿ á³ëüøîñò³ â³ò÷èçíÿíèõ ï³äïðèºìö³â. Îäí³ºþ
ç òàêèõ ïðîáëåì º çàëó÷åííÿ ³íâåñòèö³é.

Âàæëèâà ðîëü â³äâîäèòüñÿ çàëó÷åííþ òà ðàö³îíàëüíîìó âèêî-
ðèñòàííþ ³íâåñòèö³é, ùî íàïðàâëåí³ íà ñòàá³ë³çàö³þ âèðîáíèöòâà ³
ïîäàëüøèé ðîçâèòîê àãðîïðîìèñëîâîãî êîìïëåêñó Óêðà¿íè. Íà
æàëü, ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî ìàº ö³ëó íèçêó ïðîáëåì, ÿê³ òðóäíî
ðîçâ’ÿçàòè áåç ô³íàíñîâî¿ äîïîìîãè ç³ ñòîðîíè äåðæàâè àáî ³íâåñ-
òîð³â. Òîìó öå ïèòàííÿ çàñëóãîâóº ãëèáîêîãî ³ âñåá³÷íîãî âèâ÷åí-
íÿ.

Àíàë³ç îñòàíí³õ äîñë³äæåíü. Ïðîáëåìàòèêà ³íâåñòèö³é øèðî-
êî îñâ³òëåíà â åêîíîì³÷í³é ë³òåðàòóð³, ÿê â³ò÷èçíÿíèìè àâòîðàìè
Áëàíêîì ².Î., Âàêàð³íèì Ñ.²., Äåì’ÿíåíêîì Ì.ß., Ê³ñ³ëåì Ì.².,
Ìåðòåíñîì Î.Â., Ïðèëèïêîì Ñ.²., Ðîãîæèíèì Ï.Ñ., Ñàâ÷óêîì
Â.Ê., Ñàâ÷óêîì Â.Ï., Ñòåöþêîì Ï.À., ßêèì³âèì ².Â., òàê ³
çàêîðäîííèìè äîñë³äíèêàìè Àëåêñàíäåðîì Ã., Áýéë³ Äæ., Á³ðìà-
íîì Ã., Âîëêîâèì Î.²., Ã³òìàíîì Ë., ²äð³ñîâèì Î.Á., Êîëòèíþ-
êîì Á.À., Ìàñëåíí³êîâîþ Î.À., Ðàéçáåðãîì Á.À.,
Ôàòõóòä³íîâèì Ð.À., Óëüÿíîâèì ª.Â., Øàðïîì Ó. òà ³í.

Ïîñòàíîâêà çàâäàííÿ. Ïðîáëåìà ³íâåñòèö³é ó ñ³ëüñüêå ãîñïî-
äàðñòâî ùå ìàëî äîñë³äæåíà ³ òîìó º äîñèòü àêòóàëüíîþ. Ö³ëëþ
äàíî¿ ñòàòò³ º àíàë³ç ñòàíó ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ â àãðîïðîìèñëî-
âîìó êîìïëåêñ³ çà îñòàíí³ ðîêè, äèíàì³êà ³íâåñòèö³éíèõ ïðîöåñ³â òà
ïðîãíîçóâàííÿ ïîäàëüøèõ ïåðñïåêòèâ.

Îñíîâíà ÷àñòèíà. Çà ðîêè íåçàëåæíîñò³ â àãàðíîìó ñåêòîð³
åêîíîì³êè Óêðà¿íè çðîáëåíî ãëèáîê³ ñòðóêòóðí³ ðåôîðìè, äîêîð³ííî
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ïåðåáóäîâàíî çåìåëüí³ é ìàéíîâ³ â³äíîñèíè, ñòâîðåíî îðãàí³çàö³é-
íî-ïðàâîâ³ ñòðóêòóðè ðèíêîâîãî ñïðÿìóâàííÿ íà îñíîâ³ ïðèâàòíî¿
âëàñíîñò³. Âíàñë³äîê ïàþâàííÿ çåìåëü ìàéæå 7 ìëí. ñåëÿí ñòàëè
âëàñíèêàìè ñåðòèô³êàò³â íà çåìåëüíó ä³ëÿíêó (ïàé). Ìàéíîâ³ ñâ³äî-
öòâà íà ñóìó 20,9 ìëðä. ãðí. îòðèìàëè 4,3 ìëí. ñåëÿí [4]. ÀÏÊ
ñòàº îñåðåäêîì ï³äâèùåíî¿ åêîíîì³÷íî¿ àêòèâíîñò³, çðîñòàº ³ éîãî
³íâåñòèö³éíà ïðèâàáëèâ³ñòü.

Ïîñò³éí³ ñòàòèñòè÷í³ ñïîñòåðåæåííÿ çà ïðÿìèìè ³íâåñòèö³ÿìè
íà äåðæàâíîìó ð³âí³ çä³éñíþþòüñÿ ç 1994 ðîêó. Òàê, çà äàíèìè
Ì³í³ñòåðñòâà åêîíîì³êè òà ç ïèòàíü ºâðîïåéñüêî¿ ³íòåãðàö³¿ Óêðà¿-
íè, îñíîâíèì äæåðåëîì ôîðìóâàííÿ ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó ó
2004 ðîö³, äåñü 54,6 ìëðä. ãðèâåíü, º âëàñí³ êîøòè ï³äïðèºìñòâ
òà îðãàí³çàö³é (äî 70%) [4]. Ïî÷èíàþ÷è ç 1998 ðîêó, â ö³ëîìó â
Óêðà¿í³ ñïîñòåð³ãàºòüñÿ ïîçèòèâíà äèíàì³êà çðîñòàííÿ îáñÿã³â ³íâå-
ñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë. Ëèøå çà îñòàíí³ òðè ðîêè çàçíà÷åíèé
ïîêàçíèê çð³ñ íà 44,1%. Òàê, ó 2000 ðîö³ îñâîºíî ³íâåñòèö³é â
îñíîâíèé êàï³òàë íà ñóìó 23,6 ìëðä. ãðí., ùî ñòàíîâèëî 114,4%
äî 1999 ðîêó, ó 2001 ð. – 32,6 ìëðä. ãðí. (120,8%), ó 2002
ðîö³ – 37,2 ìëðä. ãðí. (108,9%), ó 2003 ðîö³ îñâîºíî ³íâåñòèö³é
â îñíîâíèé êàï³òàë íà ñóìó ïîíàä 44,0 ìëðä. ãðí., àáî 111,6% äî
2002 ðîêó. Öÿ äèíàì³êà çáåðåãëàñÿ ³ â 2004 ðîö³. Îáñÿã ïðî-
äóêö³¿ ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà çà 2004 ð. â óñ³õ êàòåãîð³ÿõ ãîñïî-
äàðñòâ ó ôàêòè÷íèõ ö³íàõ ñòàíîâèâ, çà ðîçðàõóíêàìè, 83,5 ìëðä.
ãðí. Ïðîòè 2003ð. ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêå âèðîáíèöòâî çðîñëî íà
19,1%, ó ò.÷. â ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ ï³äïðèºìñòâàõ óñ³õ ôîðì
âëàñíîñò³ – íà 39,2%, ó ãîñïîäàðñòâàõ íàñåëåííÿ – íà 8,7%. Öå
ñòàëî ìîæëèâèì â òîìó ÷èñë³ ³ çà ðàõóíîê ³íâåñòèö³é.

Ïðè ðîçãëÿä³ ³íâåñòèö³éíî¿ ä³ÿëüíîñò³ áàíê³âñüêèõ óñòàíîâ íå-
îáõ³äíî âèõîäèòè ç òîãî, ùî ãîëîâíèì â îö³íö³ ¿õ ä³ÿëüíîñò³ º
ñïðèÿííÿ íèìè ñòðàòåã³¿ âèïåðåäæàëüíîãî çðîñòàííÿ, çîêðåìà
ó÷àñòü ó ôîðìóâàíí³ ³íâåñòèö³éíèõ ðåñóðñ³â. Ìîæíà çðîáèòè âè-
ñíîâîê, ùî áàíê³âñüêà ñèñòåìà Óêðà¿íè çà ñâî¿ìè îñíîâíèìè ïàðà-
ìåòðàìè ùå íå â³äïîâ³äàº ïîñòàâëåíèì âèìîãàì. Ó 2002 ð. ÷àñòêà
³íâåñòèö³éíèõ êðåäèò³â êîìåðö³éíèõ áàíê³â ñêëàëà âñüîãî 5,3% â³ä
çàãàëüíî¿ ñóìè ³íâåñòèö³é â îñíîâíèé êàï³òàë, ùî çíà÷íî ìåíøå â³ä
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â³äïîâ³äíèõ ïàðàìåòð³â êðà¿í ç ïåðåõ³äíîþ åêîíîì³êîþ Öåíòðàëüíî¿
ªâðîïè. Çà 2003 ð. â³äïîâ³äíèé ïîêàçíèê çð³ñ äî 7,0%, îäíàê ³
öåé ð³âåíü ïîêè ùî çàëèøàºòüñÿ íåäîñòàòí³ì. Âçàãàë³, ïîòðåáà ó
äîâãîñòðîêîâèõ êðåäèòàõ ÀÏÊ ïîêðèâàºòüñÿ ëèøå íà 2%.

Âàæëèâó ðîëü ó ôîðìóâàíí³ ³íâåñòèö³éíîãî ïîòåíö³àëó ãðàþòü
ïðÿì³ ³íîçåìí³ ³íâåñòèö³¿. Ïî÷èíàþ÷è ç 1995 ðîêó, â ÀÏÊ áóëî
çàëó÷åíî 835 ìëí. äîë. ÑØÀ, ùî ñòàíîâèòü 10% â³ä çàãàëüíîãî
îáñÿãó ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â óêðà¿íñüêó åêîíîì³êó. Â òàáëèö³
1 ïîêàçàíî îáñÿãè ³ äèíàì³êà ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ïî÷èíàþ÷è
ç 1995 ³ äî ïî÷àòêó ïîòî÷íîãî ðîêó [2], äå ìîæíà ïîì³òèòè íåð³âíî-
ì³ðí³ñòü ³íâåñòèö³éíèõ íàäõîäæåíü ó êîæíîìó íàñòóïíîìó ðîö³.

Дата 
статистичного 
спостереження

Прямі іноземні 
інвестиції, млн. 
дол. США

Наростаючим 
підсумком з початку 
інвестування, млн. 

дол. США

До 
минулого 
року, %

До 
базового 
року, %

01.01.1995 483,5 483,5 -
01.01.1996 413,4 896,9 85,5 85,5

01.01.1997 541,3 1438,2 130,9 111,9
01.01.1998 625,4 2063,6 115,5 129,4
01.01.1999 747,1 2810,7 119,5 154,5
01.01.2000 471,1 3281,8 63,1 97,4
01.01.2001 593,2 3875 125,9 122,7
01.01.2002 680,3 4555,3 114,7 140,7
01.01.2003 916,5 5471,8 134,7 189,6
01.01.2004 1322,6 6794,4 144,3 273,5
01.01.2005 1559,5 8353,9 117,9 322,5
Усього 8353,9 x x x

Таблиця 1
Динаміка  інвестицій в Україну з 1995 по 2005 р.р. 

Íàéìåíø³ îáñÿãè ³íâåñòèö³é áóëè â³äì³÷åí³ íà ïî÷àòêó 2000
ðîêó. Òîä³ ÿê íà ïî÷àòîê 1997 ðîêó öåé ïîêàçíèê áóâ íàéâèùèì
çà óñ³ ðîêè äîñë³äæåíü. Âçàãàë³ æ ç 1995 äî 2005 ðîêó îáñÿãè
³íâåñòèö³é çðîñëè ìàéæå ó 3 ðàçè. Ïîêè ùî öÿ òåíäåíö³ÿ çáåð³ãà-
ºòüñÿ – çà ïåðøå ï³âð³÷÷ÿ 2005 ðîêó çàëó÷åíî âæå 707,5 ìëí.
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äîë. ÑØÀ [3], ùî äàº çìîãó ñïîä³âàòèñÿ íà âèñîê³ ïîêàçíèêè, ÿê³
çíàéäóòü â³äîáðàæåííÿ ó ñòàòèñòè÷íèõ äàíèõ íà ïî÷àòêó 2006 ðîêó.

Â ö³ëîìó ³íâåñòèö³éíà ïîçèö³ÿ Óêðà¿íè çíà÷íî ïîêðàùèëàñÿ
[5]. ßê ìîæíà ïîáà÷èòè ç òàáëèö³ 2, ³íâåñòèö³éí³ àêòèâè ó 2004
ðîö³ çá³ëüøèëèñü ìàéæå ó 3 ðàçè ïî â³äíîøåííþ äî òîãî æ
ïåð³îäó 2001 ðîêó.
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Активи 4266 6220 145,84 7676 123,41 11035 143,76

Пасиви 23815 25966 109,03 28003 107,84 31314 111,82
Чиста міжнародна 
інвестиційна позиція

19549 19746 101,01 20327 102,94 20279 99,76

Таблиця 2
Динаміка  міжнародної інвестиційної позиції  України, млн. дол. США

Õî÷à äîëÿ ïàñèâ³â çðîñòàº ìåíø ³íòåíñèâíî, í³æ äîëÿ àêòèâ³â,
ì³æ íèìè ³ñíóº äóæå âåëèêà ð³çíèöÿ, ùî ïîçíà÷àºòüñÿ íà ÷èñò³é
ì³æíàðîäí³é ³íâåñòèö³éí³é ïîçèö³¿. Îäíàê äîáðîþ òåíäåíö³ºþ ñòàëî
çìåíøåííÿ ö³º¿ ð³çíèö³ ó 2004 ðîö³ ïî â³äíîøåííþ äî 2003 ç
102,9 äî 99,8%.

Öÿ äèíàì³êà äóæå âàæëèâà òîìó, ùî ì³æíàðîäíà ³íâåñòèö³éíà
ïîçèö³ÿ Óêðà¿íè â³ä³ãðàº âàæëèâó ðîëü ó âèçíà÷åíí³ çîâí³øíüî¿ òà
âíóòð³øíüî¿ åêîíîì³÷íî¿ ïîë³òèêè äåðæàâè. Çà ñó÷àñíèõ îáñòàâèí
çðîñòàþ÷î¿ âçàºìîçàëåæíîñò³ åêîíîì³ê ð³çíèõ êðà¿í ïðèïëèâ òà
â³äïëèâ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é ìàº âåëèêå çíà÷åííÿ äëÿ ïðèéíÿòòÿ
òèõ àáî ³íøèõ åêîíîì³÷íèõ ð³øåíü. Àëå, íå çâàæàþ÷è íà çàãàëüíó
ïîçèòèâíó äèíàì³êó ³íâåñòèö³é ó ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî, âñå ùå
íåäîñòàòíüî. Íà äóìêó á³ëüøîñò³ ³íîçåìíèõ ³íâåñòîð³â, áàð’ºðàìè
íà øëÿõó çàëó÷åííÿ ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é â åêîíîì³êó
Óêðà¿íè, ³ â ÀÏÊ â òîìó ÷èñë³, º:

• íåñòàá³ëüí³ñòü ³ íåóçãîäæåí³ñòü çàêîíîäàâñòâà;
• ñêëàäíà ñèñòåìà îïîäàòêîâóâàííÿ ³ ìèòíîãî ðåãóëþâàííÿ;
• íåäîñòàòí³ ãàðàíò³¿ çàõèñòó âëàñíîñò³ ³ ïðàâîâî¿ çàõèùåíîñò³.
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Çàíåïîêîºí³ñòü âèêëèêàþòü òàêîæ ïðàâîâ³ àñïåêòè åêîíîì³÷íî¿
íåñïðîìîæíîñò³ ³ áàíêðóòñòâà â³ò÷èçíÿíèõ ï³äïðèºìñòâ. Ïðÿì³
³íâåñòèö³¿ ìîæíà áóëî á çä³éñíþâàòè çà äîïîìîãîþ êóï³âë³ àêö³é,
àëå íåðîçâèíåí³ñòü ôîíäîâîãî ðèíêó íå äîçâîëÿº ³íîçåìíèì ³íâåñ-
òîðàì éòè öèì øëÿõîì.

Âèñíîâêè. Íà äàíîìó åòàï³ ³íâåñòèö³éí³ ðåñóðñè àãðàðíîãî
ñåêòîðó ôîðìóþòüñÿ ãîëîâíèì ÷èíîì çà ðàõóíîê âëàñíèõ êîøò³â
ï³äïðèºìñòâ (äî 70%), ïåðåâàæíó ÷àñòèíó ÿêèõ ñêëàäàþòü àìîðòè-
çàö³éí³ â³äðàõóâàííÿ. Çàëèøàºòüñÿ äóæå âóçüêèì ñåãìåíò äîâãî-
ñòðîêîâîãî êðåäèòóâàííÿ ÀÏÊ. Ç 1995 ïî 2005 ðîêè çàëó÷åíî
ïîíàä 8 ìëðä. äîë. ïðÿìèõ ³íîçåìíèõ ³íâåñòèö³é, ç ÿêèõ ëèøå 10%
âêëàäåíî ó ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî.

² âñå æ, àíàë³ç óñ³õ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîöåñ³â ïîêàçóº ïîçèòèâíó
äèíàì³êó çì³í. Ìîæíà ñòâåðäæóâàòè, ùî Óêðà¿íà º äóæå ïåðñïåê-
òèâíîþ êðà¿íîþ äëÿ ³íîçåìíîãî ³íâåñòóâàííÿ, ìàº âåëè÷åçíèé ïîòå-
íö³àë ³ ïåðåâàãè äëÿ á³ëüø ò³ñíîãî åêîíîì³÷íîãî ñï³âðîá³òíèöòâà ç
êðà¿íàìè ªâðîïåéñüêîãî Ñîþçó. Îñîáëèâî ó ñâ³ò³ ïîë³òè÷íîãî
êóðñó íà ºâðî³íòåãðàö³þ. Ðàçîì ç òèì î÷åâèäíî, ùî íåîáõ³äíîþ
óìîâîþ äëÿ ðåàë³çàö³¿ ïåðåâàã Óêðà¿íè º ïðîâåäåííÿ êîìïëåêñíèõ
ðèíêîâèõ ðåôîðì, ùî âêëþ÷àþòü âäîñêîíàëåííÿ çàêîíîäàâ÷î¿
áàçè, ñòâîðåííÿ ïðèâàáëèâîãî ³íâåñòèö³éíîãî êë³ìàòó ³ ñïðèÿòëèâèõ
óìîâ äëÿ ïðèïëèâó êðåäèòíèõ ðåñóðñ³â äî àãðàðíî¿ ãàëóç³. ²íâåñòî-
ðè ïîâèíí³ áóòè âïåâíåí³, ùî ¿õ ïðàâà çàõèùåí³. Òîä³ ³íâåñòèö³éíèé
ñòàí êðà¿íè, òà çîêðåìà â³ò÷èçíÿíîãî ÀÏÊ, çíà÷íî ïîêðàùèòüñÿ.
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