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Âñòóï. Ñüîãîäí³ ïîíÿòòÿ ³íâåñòèö³é âïåâíåíî óâ³éøëî â íàøå
ïîâñÿêäåííå åêîíîì³÷íå æèòòÿ. Âîíè àêóìóëþþòü äåðæàâíèé, ïðè-
âàòíèé òà çì³øàíèé êàï³òàë, çàáåçïå÷óþòü äîñòóï äî ñó÷àñíèõ
òåõíîëîã³é, íàóêîâî-òåõí³÷íèõ ðîçðîáîê òà ìåíåäæìåíòó. Ñüîãîäí³
â Óêðà¿í³ ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü ñòèìóëþºòüñÿ äåðæàâîþ ÷åðåç ¿¿
³íâåñòèö³éíó ïîë³òèêó, øâèäêèìè òåìïàìè ôîðìóºòüñÿ ³íâåñòèö³éíà
³íôðàñòðóêòóðà. Îäíèì ñëîâîì, ñâ³òîâèé êàï³òàë, õî÷ ³ íå âïåâíå-
íî, àëå ³äå íà óêðà¿íñüêèé ðèíîê.

Îäíàê, ãîâîðÿ÷è ïðî óñ³ ö³ ïîçèòèâí³ çðóøåííÿ â ïðîöåñ³
³íâåñòóâàííÿ åêîíîì³êè Óêðà¿íè, ìè â³äì³÷àºìî, ùî âîíè ìàéæå íå
òîðêíóëèñü òàêî¿ âàæëèâî¿ äëÿ íå¿ ãàëóç³ ÿê ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî.
Ó çâ’ÿçêó ³ç ñêàçàíèì âèùå îñîáëèâî¿ àêòóàëüíîñò³ íàáóâàº ïèòàí-
íÿ äîñë³äæåííÿ åêîíîì³÷íî¿ ïðèðîäè ³íâåñòèö³é òà âèçíà÷åííÿ ¿õ
ðîë³ â ïðîöåñ³ ðîçâèòêó ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà.

Îáãîâîðåííÿ ïðîáëåìè. Íåçâàæàþ÷è íà íàäâàæëèâó ðîëü
³íâåñòèö³é ó ñó÷àñí³é ðèíêîâ³é ìîäåë³ åêîíîì³êè òà îñîáëèâó óâàãó
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äîñë³äíèê³â äî ö³º¿ êëþ÷îâî¿ åêîíîì³÷íî¿ êàòåãîð³¿, íàóêîâà äóìêà
äî ñèõ ï³ð íå âèðîáèëà óí³âåðñàëüíîãî âèçíà÷åííÿ ³íâåñòèö³é, ÿêå á
ïîâí³ñòþ â³äïîâ³äàëî áàãàòîãðàííîìó õàðàêòåðó öüîãî ïîíÿòòÿ òà
çàäîâîëüíÿëî á ïîòðåáè ÿê òåîð³¿, òàê ³ ïðàêòèêè. ßê âëó÷íî
â³äì³òèâ ².².Ìåëàìåä “³íâåñòèö³¿ ³ ³íâåñòèö³éíà ä³ÿëüí³ñòü ÷è íå
íàéá³ëüø âæèâàí³ ñëîâà íàøîãî åêîíîì³÷íîãî ñüîãîäåííÿ. Àëå,
÷óþ÷è ³ ïðîìîâëÿþ÷è ö³ ñëîâà êîæåí äåíü, äàëåêî íå âñ³ ðîçóì³-
þòü ñóòü öèõ âèðàç³â.” [5].

Õî÷à ³íâåñòóâàííÿ ÿê îêðåìà åêîíîì³÷íà íàóêà, ñôîðìóëþâà-
ëàñü ó ñåðåäèí³ ìèíóëîãî ñòîë³òòÿ, ñóòü ïîíÿòòÿ ³íâåñòèö³é òà ¿õ
ðîëü ó ïðîöåñ³ ðîçøèðåíîãî â³äòâîðåííÿ øèðîêî îáãîâîðþâàëèñü
ïðîâ³äíèìè òåîðåòèêàìè ñâ³òîâî¿ òà â³ò÷èçíÿíî¿ åêîíîì³÷íî¿ äóìêè.
Ñüîãîäí³ îñíîâí³ ïîñòóëàòè ³íâåñòóâàííÿ âèâ÷àþòüñÿ â ïðàöÿõ
Ë.Ã³òìàíà, Ì.Äæîíêà, Â.Øàðïà, ².Áëàíêà, Ò.Ìàéîðîâî¿,
À.Ïåðåñàäè òà ³íøèõ.

Ìåòîþ äàíîãî äîñë³äæåííÿ áóëî, ïðîàíàë³çóâàâøè ð³çí³ äóìêè
ïðîâ³äíèõ åêîíîì³ñò³â, âèçíà÷èòè ñóòü åêîíîì³÷íî¿ êàòåãîð³¿ ³íâåñ-
òèö³é òà ¿õ ðîëü ó ïðîöåñ³ ðîçâèòêó ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà.

Òåðì³í “³íâåñòèö³ÿ” ïîõîäèòü â³ä ëàò. invest, ùî îçíà÷àº
“âêëàäàòè” – º îäíèì ç îñíîâîïîëîæíèõ ³ áàçîâèõ â åêîíîì³÷í³é
íàóö³. Äæ.Êåéíñ òðàêòóâàâ ³íâåñòèö³¿ ÿê “ïîòî÷íèé ïðèð³ñò ö³ííîñ-
òåé êàï³òàëüíîãî ìàéíà âíàñë³äîê âèðîáíè÷î¿ ä³ÿëüíîñò³ äàíîãî
ïåð³îäó”. Ìàêêîíåëë, âçàãàë³, äàº âèçíà÷åííÿ ³íâåñòèö³é, ÿê âèòðàò
íà áóä³âíèöòâî íîâèõ çàâîä³â, íà çàêóï³âëþ ìàøèí ³ îáëàäíàííÿ ³
òîìó ïîä³áíå. Öÿ äóìêà ïåðåãóêóºòüñÿ ç äóìêàìè ðÿäó â³ò÷èçíÿ-
íèõ åêîíîì³ñò³â ðàäÿíñüêîãî ïåð³îäó, êîòð³ ÷àñòî îòîòîæíþâàëè
ïîíÿòòÿ “³íâåñòèö³¿” ç ³íøèì, á³ëüø âóçüêèì ïîíÿòòÿì – “êàï³òà-
ëîâêëàäåííÿ”. Öå òâåðäæåííÿ, íà íàøó äóìêó, º íåïðàâèëüíèì,
îñê³ëüêè ³íâåñòèö³¿ òàêîæ ìîæóòü çä³éñíþâàòèñü ³ â îáîðîòí³ çàñî-
áè, ³ â ð³çí³ ô³íàíñîâ³ ³íñòðóìåíòè, à òàêîæ â îêðåì³ âèäè íåìàòå-
ð³àëüíèõ àêòèâ³â [6].

Â ðÿä³ âèçíà÷åíü, ÿê, íàïðèêëàä, ó Ãàðáóçîâà, ³íâåñòèö³¿ º
ñóêóïí³ñòþ çàòðàò, êîòð³ ðåàë³çóþòüñÿ ó ôîðì³ äîâãîñòðîêîâèõ
âêëàäåíü êàï³òàëó ó ïðîìèñëîâ³ñòü, ñ³ëüñüêå ãîñïîäàðñòâî, òðàíñ-
ïîðò, áóä³âíèöòâî òà ³íø³ ãàëóç³ íàðîäíîãî ãîñïîäàðñòâà. Áåçóìîâ-



Âiñíèê àãðàðíî¿ íàóêè Ïðè÷îðíîìîð'ÿ,
Âèïóñê 2, ò.1, 2004 45

íî, îêðåì³ ôîðìè ³íâåñòèö³é íîñÿòü äîâãîñòðîêîâèé õàðàêòåð, îäíàê
³íâåñòèö³¿ ìîæóòü áóòè ³ êîðîòêîñòðîêîâèìè (íàïðèêëàä, êîðîòêî-
ñòðîêîâ³ ô³íàíñîâ³ âêëàäåííÿ â îáë³ãàö³¿) [7].

Ñë³ä çàçíà÷èòè, ùî ó ñó÷àñí³é çàõ³äí³é ë³òåðàòóð³ ÷àñòî ï³ä
³íâåñòèö³ÿìè ðîçóì³þòü âêëàäåííÿ âèêëþ÷íî â ö³íí³ ïàïåðè. Íà-
ïðèêëàä, òàê³ ôóíäàìåíòàëüí³ ïðàö³, ÿê “Îñíîâè ³íâåñòóâàííÿ”
Ë.Äæ.Ã³òìàíà ³ Ì.Ä.Äæîíêà òà “²íâåñòèö³¿” Â.Øàðïà ö³ëêîì
ïðèñâÿ÷åí³ ö³é ïðîáëåì³. ²ñíóâàííÿ òàêîãî âèçíà÷åííÿ ìîæíà ïîÿñ-
íèòè øèðîêèì ðîçâèòêîì ôîíäîâîãî ðèíêó ó âèñîêîðîçâèíåíèõ
êðà¿íàõ Çàõîäó. Îäíàê, íà íàøó äóìêó, òàêå âèçíà÷åííÿ òåæ º
äåùî çàâóæåíèì. Íåçâàæàþ÷è íà òàêå âóçüêå òðàêòóâàííÿ ³íâåñ-
òèö³é ó ïðàöÿõ Ã³òìàíà ³ Äæîíêà, ñë³ä â³äì³òèòè äîñèòü ö³êàâå
âèçíà÷åííÿ öüîãî ïîíÿòòÿ, ÿê ñïîñîáó ðîçì³ùåííÿ êàï³òàëó, êîòðèé
ïîâèíåí çàáåçïå÷èòè çáåðåæåííÿ ÷è çðîñòàííÿ âàðòîñò³ êàï³òàëó ³
ïðèíåñòè ïîçèòèâíèé ðîçì³ð ïðèáóòêó [3].

Àíàëîã³÷íå âèçíà÷åííÿ çì³ñòó ³íâåñòèö³é ìàº ì³ñöå â ðîáîòàõ
óêðà¿íñüêèõ åêîíîì³ñò³â íîâî¿ õâèë³, êîòð³ çàçíà÷àþòü, ùî ³íâåñ-
òèö³¿ ÿâëÿþòü ñîáîþ âêëàäåííÿ êàï³òàëó ç ìåòîþ éîãî çá³ëüøåííÿ.

Ñàìå òàêå òðàêòóâàííÿ çíàéøëî ñâîº â³äîáðàæåííÿ ó Çàêîí³
Óêðà¿íè “Ïðî ³íâåñòèö³éíó ä³ÿëüí³ñòü”, ÿêèé áóâ ïðèéíÿòèé Âåðõî-
âíîþ Ðàäîþ Óêðà¿íè ó âåðåñí³ 1991 ðîêó. Ó öüîìó Çàêîí³
³íâåñòèö³¿ âèçíà÷àþòüñÿ, ÿê âñ³ âèäè ìàéíîâèõ ³ ³íòåëåêòóàëüíèõ
ö³ííîñòåé, ùî âêëàäàþòüñÿ â îá’ºêòè ï³äïðèºìíèöüêî¿ ³ ³íøèõ
âèä³â ä³ÿëüíîñò³, â ðåçóëüòàò³ ÿêî¿ óòâîðþºòüñÿ ïðèáóòîê àáî
äîñÿãàºòüñÿ ñîö³àëüíèé åôåêò [1].

Òàêå âèçíà÷åííÿ íîñèòü ñèíòåòè÷íèé õàðàêòåð ³ çäàºòüñÿ çàäî-
âîëüíÿº óñ³õ. Ó íüîìó, ïî-ïåðøå, âðàõîâàíî äèíàì³çì ³íâåñòèö³é, à
ïî-äðóãå, ïîäàíî øèðîêó êëàñèô³êàö³þ ³íâåñòèö³é. Öå âèçíà÷åííÿ
ìîæíà ïîáà÷èòè ó âñ³õ ï³äðó÷íèêàõ, ñëîâíèêàõ òà åêîíîì³÷íèõ ïðà-
öÿõ â³ò÷èçíÿíèõ àâòîð³â, ÿê³ âèéøëè ç äðóêó ï³ñëÿ 1991 ðîêó, ÿê
òàêå, ùî ïîâí³ñòþ â³äïîâ³äàº óñ³ì âèìîãàì, ðîçêðèâàº åêîíîì³÷íó
ïðèðîäó ³íâåñòèö³é ³ âðàõîâóº óñ³ íåäîë³êè ïîïåðåäí³õ âèçíà÷åíü.

Îäíàê, õî÷à òàêå âèçíà÷åííÿ ³íâåñòèö³é âèã³äíî â³äð³çíÿºòüñÿ
â³ä ïîïåðåäí³õ, òà âñå æ ³ âîíî íå º ³äåàëüíèì. Òàê, ó íüîìó ñåðåä
îá’ºêò³â âêëàäåííÿ ãðîøîâ³ çàñîáè ïðàâèëüí³øå áóäå âèä³ëÿòè
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îêðåìî, à íå â³äíîñèòè ¿õ äî ìàéíîâèõ ö³ííîñòåé, òèì ïà÷å, ùî
âîíè º îñíîâíèì ³íâåñòèö³éíèì ðåñóðñîì. Îòæå, íà íàøó äóìêó,
êîðåêòí³øå áóëî á ñêàçàòè, ùî ³íâåñòèö³¿ – öå âêëàäåííÿ ãðîøî-
âèõ, ìàéíîâèõ òà ³íòåëåêòóàëüíèõ ö³ííîñòåé.

Ïîíÿòòÿì “³íâåñòèö³¿” ÷àñòî ï³äì³íþþòü ³íø³ åêîíîì³÷í³ êàòå-
ãîð³¿. Íàïðèêëàä, ï³ä íèìè ðîçóì³þòü òàê³ âêëàäåííÿ êîøò³â, ÿê
êóï³âëÿ òîâàð³â äîâãîñòðîêîâîãî êîðèñòóâàííÿ, òàêèõ ÿê òåëåâ³çî-
ðè, àâòîìîá³ë³, êâàðòèðè òîùî. ¯õ íàçèâàþòü ñïîæèâ÷èìè ³íâåñòè-
ö³ÿìè, àëå ïî ñóò³ âîíè íå º ³íâåñòèö³ÿìè, îñê³ëüêè âêëàäåííÿ
êîøò³â çä³éñíþºòüñÿ ç ìåòîþ äîâãîñòðîêîâîãî êîðèñòóâàííÿ, à íå
îòðèìàííÿ ïðèáóòêó.

ßê åêîíîì³÷íà êàòåãîð³ÿ, ³íâåñòèö³¿ âèêîíóþòü ðÿä íàéâàæëèâ³-
øèõ ôóíêö³é, áåç ÿêèõ º íåìîæëèâèé íîðìàëüíèé ðîçâèòîê åêîíî-
ì³êè ÿê Óêðà¿íè çàãàëîì, òàê ³ ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà çîêðåìà.
Âîíè º îñíîâîþ äëÿ çä³éñíåííÿ ðîçøèðåíîãî â³äòâîðåííÿ; ðîçðîá-
êè òà çàïðîâàäæåííÿ ó âèðîáíèöòâî íîâèõ, ïðîãðåñèâíèõ òåõíîëî-
ã³é; ï³äâèùåííÿ êîíêóðåíòîñïðîìîæíîñò³ òà ÿêîñò³ â³ò÷èçíÿíî¿
ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêî¿ ïðîäóêö³¿; äëÿ ðîçâèòêó ñîö³àëüíî¿ ³íôðàñò-
ðóêòóðè íà ñåë³; ïîì’ÿêøåííÿ òà âèð³øåííÿ ïðîáëåì áåçðîá³òòÿ;
çàáåçïå÷åííÿ îõîðîíè ïðàö³ òà íàâêîëèøíüîãî ñåðåäîâèùà.

Ò³ñíèé çâ’ÿçîê ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà ç ïðèðîäíî-êë³ìà-
òè÷íèìè óìîâàìè, ñåçîí³ñòü âèðîáíèöòâà òà íåìîæëèâ³ñòü âè-
êëþ÷åííÿ áóäü-ÿêî¿ òåõíîëîã³÷íî¿ îïåðàö³¿ çóìîâëþþòü âèñîêó
êàï³òàëîì³ñòê³ñòü äàíî¿ ãàëóç³. Òóò âèíèêàº ñèòóàö³ÿ, ùî àãðå-
ãàò âàðò³ñòþ áëèçüêî 60 òèñ.äîë. ÑØÀ âèêîðèñòîâóºòüñÿ ëèøå
ïðè îäí³é òåõíîëîã³÷í³é îïåðàö³¿, ÿêà òðèâàº 2-3 òèæí³, à ðåøòó
÷àñó ñòî¿òü íåçàä³ÿíèé. Êð³ì òîãî, íèí³ ìàéæå 75% âñ³õ îñíîâ-
íèõ çàñîá³â ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà ïîòðåáóþòü íåãàéíî¿ çàì³íè
òà ðåêîíñòðóêö³¿.

Îñê³ëüêè á³ëüø³ñòü ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ ï³äïðèºìñòâ íå
ñïðîìîæí³ çàëó÷àòè íà îíîâëåííÿ ìàøèííî-òðàêòîðíîãî ïàðêó
âåëèê³ ñóìè ³íâåñòèö³é, òî òóò óì³ñíèì áóäå êîîïåðóâàííÿ êîø-
ò³â ãîñïîäàðñòâ äëÿ ñóì³ñíîãî âîëîä³ííÿ òà êîðèñòóâàííÿ òåõí³-
êîþ. Ìîæëèâå òàêîæ çä³éñíåííÿ ³íâåñòèö³éíèõ ïðîåêò³â ïî
ñòâîðåííþ ÌÒÏ, äå á ãîñïîäàðñòâà ìîãëè áðàòè òåõí³êó â
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îðåíäó. Ùå îäíèì ä³ºâèì ³íñòðóìåíòîì âèõîäó ³ç íàÿâíî¿
òåõíîëîã³÷íî¿ êðèçè íà ñåë³ º øèðîêå çàñòîñóâàííÿ ô³íàíñîâîãî
ë³çèíãó [2].

Íà æàëü, íåãàòèâíèé ñòàí ìàøèííî-òðàêòîðíîãî ïàðêó íå º
ºäèíîþ ïðîáëåìîþ, ç ÿêîþ ñòèêàþòüñÿ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüê³ âèðî-
áíèêè. Åôåêòèâí³ñòü âåäåííÿ ñ³ëüñüêîãî ãîñïîäàðñòâà çàëåæèòü â³ä
íàÿâíîñò³ â ï³äïðèºìñòâàõ ÀÏÊ âèñîêîÿê³ñíîãî íàñ³ííÿ, äîáðèâ,
çàñîá³â çàõèñòó ðîñëèí òà òâàðèí, êîðì³â òîùî. Îêð³ì òîãî,
çàçâè÷àé ï³ä ÷àñ ïðîâåäåííÿ âåñíÿíî-ïîëüîâèõ ðîá³ò ó àãðàð³¿â
âèíèêàþòü ïðîáëåìè ïîâ’ÿçàí³ ç ðîñòîì ö³í íà ïàëèâî-ìàñòèëüí³
ìàòåð³àëè. Á³ëüøà ÷àñòèíà óñ³õ âèðîáíè÷èõ âèòðàò â ñ³ëüñüêîìó
ãîñïîäàðñòâ³, à îñîáëèâî â ðîñëèííèöòâ³, ïðèïàäàþòü íà äðóãèé ³
ïåðøó ïîëîâèíó òðåòüîãî êâàðòàëó, òîä³ ÿê âèðó÷êó â³ä ðåàë³çàö³¿
ñâîº¿ ïðîäóêö³¿ ãîñïîäàðñòâà îòðèìóþòü â äðóã³é ïîëîâèí³ òðåòüîãî
òà ÷åòâåðòîìó. Äàíèé ôàêò çóìîâëþº íàäàííÿ îñîáëèâîãî çíà÷åííÿ
â ïðîöåñ³ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêîãî âèðîáíèöòâà êîðîòêîñòðîêîâîìó
³íâåñòóâàííþ.

Îêð³ì åêîíîì³÷íî¿ ³íâåñòèö³¿ â³ä³ãðàþòü òàêîæ ³ ñîö³àëüíó
ðîëü â ïðîöåñ³ â³äíîâëåííÿ ñåëà. Ïî-ïåðøå, ïðèõ³ä ³íâåñòèö³é â
ñ³ëüñüêå âèðîáíèöòâî ñòèìóëþâàòèìå ðîçâèòîê ñîö³àëüíî¿ ³íôðàñò-
ðóêòóðè íà ñåë³. Ïî-äðóãå, ³íâåñòèö³¿ ñïðè÷èíþþòü çàëó÷åííÿ äî-
äàòêîâî¿ ðîáî÷î¿ ñèëè, ùî â ñâîþ ÷åðãó çìåíøóº ñîö³àëüíó
íàïðóãó òà ï³äâèùóº ð³âåíü çàéíÿòîñò³ ñ³ëüñüêîãî íàñåëåííÿ. Âåëè-
êå çíà÷åííÿ ìàº òàêîæ ³íâåñòóâàííÿ â ñôåðó ï³äãîòîâêè âèñîêîêâà-
ë³ô³êîâàíèõ ñ³ëüñüêîãîñïîäàðñüêèõ êàäð³â, îñê³ëüêè í³ÿêå
âèðîáíèöòâî íå ñïðîìîæíå ä³ÿòè áåç ÿê³ñíîãî òåõíîëîã³÷íîãî òà
óïðàâë³íñüêîãî ìåíåäæìåíòó [4].

Âèñíîâêè. Îòæå, âèâ÷åííÿ äóìîê ïðîâ³äíèõ òåîðåòèê³â åêîíî-
ì³÷íî¿ äóìêè ïîêàçàëî, ùî çà ñâîºþ åêîíîì³÷íîþ ñóòòþ ³íâåñòèö³¿
º âêëàäåííÿì êàï³òàëó ç ìåòîþ éîãî çá³ëüøåííÿ òà îòðèìàííÿ
ïðèáóòêó. ²íâåñòèö³¿ º áàãàòîãðàííîþ ³ äóæå âàæëèâîþ åêîíîì³÷-
íîþ êàòåãîð³ºþ ÿê íà ìàêðî-, òàê ³ íà ì³êðîð³âí³. Âîíè â³ä³ãðàþòü
îñîáëèâó ðîëü â ïðîöåñ³ ïðîñòîãî òà ðîçøèðåíîãî â³äòâîðåííÿ,
ñòðóêòóðíèõ çðóøåíü òà ìàêñèì³çàö³¿ ïðèáóòê³â ï³äïðèºìñòâ ÀÏÊ,
³ íà ö³é îñíîâ³ – âèð³øåííÿ áàãàòüîõ ñîö³àëüíèõ ïðîáëåì íà ñåë³.
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